
HEALTH INSURANCE THROUGH THE MARKETPLACE 

The last day of the open enrollment period for 2020 Marketplace health insurance is December 15th, 2019.  

With the deadline approaching, we want to remind our clients of a few things to consider when it comes to 

your tax return if you have health insurance coverage purchased through the Marketplace.   

When you apply for coverage in the Health Insurance Marketplace, you may qualify for a premium tax credit, 

which lowers your monthly premium.  The amount of your premium tax credit depends on the estimated 

household income for the upcoming year that you put on your application.  

The premium tax credit program uses the federal poverty line as a basis for income range for credit eligibility. 
The range is 100 percent to 400 percent of the federal poverty line amount for the size of your family for the 
current tax year. For example, if you are a family of 4, once your 2019 household modified gross income 
exceeds $100,400, you are not eligible for a premium tax credit.   

 

TAX CONSIDERATIONS 

We have discovered that many people choose to take nearly all of the credit upfront (in advance), but then 

later realize that their household income is higher than originally estimated. In some cases, the taxpayer is 

then required to pay back a portion or all of the credit on their tax return, which can be large. Since it may be 

difficult to estimate your income for the upcoming year when applying, we suggest taking only a portion of the 

credit upfront. This does not disqualify you from receiving the entire credit amount if you qualify, it will just be 

paid back as part of your tax return. If you take any of the premium credit in advance, it is crucial to let your 

tax preparer know and contact them to do a tax estimate before the end of the year. 

Another important point to note is that you are not allowed to put your child on your health insurance 
marketplace policy if you don’t plan to claim them as a dependent on your tax return.   

If you have health insurance through the marketplace, you will receive a Form 1095‐A.  Please provide this 
form, along with your other tax documents, to your tax preparer.  It contains information that is required to 
complete your tax return. 

Thanks, 

Chaney Black, CPA 



Kaup’s Financial Advisors, Inc.  
113 N Main Street  
PO Box 265  
Stuart, NE 68780  
402‐924‐3607  
www.kaupsfinancial.com  
 

The opinions contained in this material are those of the author, and not a recommendation or solicitation to buy or sell investment products. This 

information is from sources believed to be reliable, but Cetera Advisor Networks LLC cannot guarantee or represent that it is accurate or complete. 

Kaup’s Financial Advisors, Inc. is an independent firm. Securities offered through Cetera Advisor Networks LLC, member FINRA/SIPC. Advisory 

services offered through Summit Financial Group, Inc., a registered investment adviser. Cetera Advisors Networks LLC, or any of its representatives 

may not offer legal or tax advice. Any tax advice is offered solely through Kaup’s Financial Advisors, Inc. The information in these articles are not 

intended as specific tax or legal advice, and it may not be relied on for the purpose of avoiding any federal tax penalties. You are encouraged to seek 

your specific tax or legal advice from an independent professional advisor. Information provided herein was obtained from www.irs.gov. This 

information is designed to be educational. This information covers selected tax issues that are condensed. The recipient is cautioned not to rely on 

these summaries in lieu of a full review of applicable statutes, regulations and authorities, affecting any specific tax issue or transaction. Consult 

with your tax preparer for more detailed information and how it may apply to you and your specific situation. 


